
Codul fiscal –versiune consolidata 01.07.2008 
Reorganizări, lichidări şi alte transferuri de active şi titluri de participare  
 
 
   Art. 27. - (1) În cazul contribuţiilor cu active la capitalul unei persoane juridice în schimbul unor titluri de 
participare la această persoană juridică se aplică următoarele reguli:  
   a) contribuţiile nu sunt transferuri impozabile în înţelesul prevederilor prezentului titlu şi al prevederilor 
titlului III;  
   b) valoarea fiscală a activelor primite de persoana juridică este egală cu valoarea fiscală a acelor active 
la persoana care contribuie cu activul;  
   c) valoarea fiscală a titlurilor de participare primite de persoana care contribuie cu activele este egală 
cu valoarea fiscală a activelor aduse drept contribuţie de către persoana respectivă.  
   (2) Distribuirea de active de către o persoană juridică română către participanţii săi, fie sub formă de 
dividend, fie ca urmare a operaţiunii de lichidare, se tratează ca transfer impozabil, exceptându-se 
cazurile prevăzute la alin. (3).  
   (3) Prevederile prezentului articol se aplică următoarelor operaţiuni de reorganizare, dacă acestea nu 
au ca principal obiectiv evaziunea fiscală sau evitarea plăţii impozitelor:  
   a) fuziunea între două sau mai multe persoane juridice române, în cazul în care participanţii la oricare 
persoană juridică care fuzionează primesc titluri de participare la persoana juridică succesoare;  
   b) divizarea unei persoane juridice române în două sau mai multe persoane juridice române, în cazul în 
care participanţii la persoana juridică iniţială beneficiază de o distribuire proporţională a titlurilor de 
participare la persoanele juridice succesoare;  
   c) achiziţionarea de către o persoană juridică română a tuturor activelor şi pafsivelor aparţinând uneia 
sau mai multor activităţi economice ale altei persoane juridice române, numai în schimbul unor titluri de 
participare;  
   d) achiziţionarea de către o persoană juridică română a minimum 50% din titlurile de participare la altă 
persoană juridică română, în schimbul unor titluri de participare la persoana juridică achizitoare şi, dacă 
este cazul, a unei plăţi în numerar care nu depăşeşte 10% din valoarea nominală a titlurilor de participare 
emise în schimb.  
   (4) În cazul operaţiunilor de reorganizare prevăzute la alin. (3) se aplică următoarele reguli:  
   a) transferul activelor şi pasivelor nu se tratează ca un transfer impozabil în înţelesul prezentului titlu;  
   b) schimbul unor titluri de participare deţinute la o persoană juridică română cu titluri de participare la o 
altă persoană juridică română nu se tratează ca transfer impozabil în înţelesul prezentului titlu şi al titlului 
III;  
   c) distribuirea de titluri de participare în legătură cu divizarea unei persoane juridice române nu se 
tratează ca dividend;  
   d) valoarea fiscală a unui activ sau pasiv, aşa cum este prevăzut la lit. a), este egală, pentru persoana 
care primeşte un astfel de activ, cu valoarea fiscală pe care respectivul activ a avut-o la persoana care l-
a transferat;  
   e) amortizarea fiscală pentru orice activ prevăzut la lit. a) se determină în continuare în conformitate cu 
regulile prevăzute la art. 24, care s-ar fi aplicat de persoana care a transferat activul, dacă transferul nu 
ar fi avut loc;  
   f) transferul unui provizion sau al unei rezerve nu se consideră o reducere sau anulare a provizionului 
sau rezervei, potrivit art. 22 alin. (5), dacă un alt contribuabil le preia şi le menţine la valoarea avută 
înainte de transfer;  
   g) valoarea fiscală a titlurilor de participare prevăzute la lit. b), care sunt primite de o persoană, trebuie 
să fie egală cu valoarea fiscală a titlurilor de participare care sunt transferate de către această persoană;  
   h) valoarea fiscală a titlurilor de participare prevăzute la lit. c), care au fost deţinute înainte de a fi 
distribuite, se alocă între aceste titluri de participare şi titlurile de participare distribuite, proporţional cu 
preţul de piaţă al titlurilor de participare, imediat după distribuire.  
   (5) Dacă o persoană juridică română deţine minimum 15%, respectiv 10%, începând cu anul 2009, din 
titlurile de participare la o altă persoană juridică română care transferă active şi pasive către prima 
persoană juridică, printr-o operaţiune prevăzută la alin. (3), anularea acestor titluri de participare nu se 
consideră transfer impozabil.   
   (6) Abrogat.   
   (7) În înţelesul prezentului articol, valoarea fiscală a unui activ, a unui pasiv sau a unui titlu de 
participare este valoarea utilizată pentru calculul amortizării şi al câştigului sau pierderii, în înţelesul 
impozitului pe venit ori al impozitului pe profit.  
    __________  
    Alineatul (5) a fost modificat prin art. I pct. 19 din Legea nr. 343/2006.  
   - Alineatul (6) a fost abrogat prin art. I pct. 20 din Legea nr. 343/2006.  



 
 

Regimul fiscal comun care se aplică fuziunilor, divizărilor,divizărilor parţiale, 
transferurilor de active şi schimburilor de acţiuni între societăţile din diferite state 

membre ale Uniunii Europene 
 
   Art. 271. - (1) Prevederile prezentului articol se aplică după data aderării României la Uniunea 
Europeană.  
   (2) Prevederile prezentului articol se aplică operaţiunilor de fuziune, divizare, divizare parţială, 
transferurilor de active şi schimburilor de acţiuni în care sunt implicate societăţi din două sau mai multe 
state membre.  
   (3) În sensul prezentului articol, termenii şi expresiile de mai jos au următoarele semnificaţii:  
   1. fuziune - operaţiunea prin care:  
   a) una sau mai multe societăţi, în momentul şi ca efect al dizolvării fără lichidare, îşi transferă totalitatea 
activelor şi pasivelor către o altă societate existentă, în schimbul emiterii către participanţii lor a titlurilor 
de participare reprezentând capitalul celeilalte societăţi şi, dacă este cazul, al plăţii în numerar a 
maximum 10% din valoarea nominală ori, în absenţa valorii nominale, a valorii nominale contabile 
echivalente a titlurilor respective;  
   b) două sau mai multe societăţi, în momentul şi ca efect al dizolvării fără lichidare, îşi transferă 
totalitatea activelor şi pasivelor unei alte societăţi care se înfiinţează, în schimbul emiterii către 
participanţii lor a unor titluri de participare reprezentând capitalul noii societăţi şi, dacă este cazul, a plăţii 
în numerar a maximum 10% din valoarea nominală ori, în absenţa valorii nominale, a valorii nominale 
contabile echivalente a titlurilor respective;  
   c) o societate, în momentul dizolvării fără lichidare, îşi transferă totalitatea activelor şi pasivelor către 
societatea care deţine toate titlurile de participare ce reprezintă capitalul său;  
   2. divizare - operaţiunea prin care o societate, în momentul şi ca efect al dizolvării fără lichidare, îşi 
transferă totalitatea activelor şi pasivelor către două sau mai multe societăţi existente ori nou-înfiinţate, în 
schimbul emiterii către participanţii săi, pe bază de proporţionalitate, de titluri de participare reprezentând 
capitalul societăţilor beneficiare şi, dacă este cazul, a sumei în numerar de maximum 10% din valoarea 
nominală sau, în absenţa valorii nominale, a valorii nominale contabile echivalente a titlurilor;  
   3. divizare parţială - operaţiunea prin care o societate transferă, fără a fi dizolvată, una sau mai multe 
ramuri de activitate, către una sau mai multe societăţi existente ori nouînfiin ţate, lăsând cel puţin o 
ramură de activitate în compania cedentă, în schimbul emiterii către participanţii săi, pe bază de 
proporţionalitate, titlurile de participare reprezentând capitalul societăţilor beneficiare şi, dacă este cazul, 
a sumei în numerar de maximum 10% din valoarea nominală sau, în absenţa valorii nominale, a valorii 
nominale contabile echivalente a titlurilor;  
   4. active şi pasive transferate - activele şi pasivele societăţii cedente care, în urma fuziunii, divizării sau 
divizării parţiale, sunt integrate unui sediu permanent al societăţii beneficiare, situat în statul membru al 
societăţii cedente, şi care contribuie la generarea profiturilor sau pierderilor luate în calcul la stabilirea 
bazei de impozitare;  
   5. transfer de active - operaţiunea prin care o societate transferă, fără a fi dizolvată, totalitatea sau una 
ori mai multe ramuri ale activităţii sale către altă societate, în schimbul transferării titlurilor de participare 
reprezentând capitalul societăţii beneficiare;  
   6. schimb de acţiuni - operaţiunea prin care o societate dobândeşte o participaţie în capitalul altei 
societăţi în aşa fel încât dobândeşte majoritatea drepturilor de vot sau majoritatea titlurilor de participare 
în societatea respectivă, în schimbul emiterii către participanţii acesteia din urmă, în schimbul titlurilor lor, 
a titlurilor reprezentând capitalul societăţii iniţiale şi, dacă este cazul, a sumei în numerar de maximum 
10% din valoarea nominală sau, în absenţa valorii nominale, a valorii nominale contabile echivalente a 
titlurilor emise ca valoare de schimb;  
   7. societate cedentă - societatea care îşi transferă activele şi pasivele ori care transferă totalitatea sau 
una ori mai multe dintre ramurile activităţii sale;  
   8. societate beneficiară - societatea care primeşte activele şi pasivele sau totalitatea ori una sau mai 
multe dintre ramurile de activitate ale societăţii cedente;  
   9. societate achiziţionată - societatea în care altă societate deţine o participaţie, în urma unui schimb 
de titluri de participare;  
   10. societate achizitoare - societatea care achiziţionează o participaţie, din acţiunile unei societăţi, în 
urma unui schimb de titluri de participare;  
   11. ramură de activitate - totalitatea activului şi pasivului unei diviziuni dintr-o societate care, din punct 
de vedere organizatoric, constituie o activitate independentă, adică o entitate capabilă să funcţioneze 
prin propriile mijloace;  
   12. societate dintr-un stat membru - orice societate care îndeplineşte cumulativ următoarele condiţii:  



   a) are una dintre formele de organizare prezentate în anexa care face parte integrantă din prezentul 
titlu;  
   b) în conformitate cu legislaţia fiscală a statului membru, este considerată ca avându-şi sediul fiscal în 
statul membru şi, în temeiul convenţiei încheiate cu un stat terţ privind evitarea dublei impuneri, nu se 
consideră că are sediul fiscal în afara Uniunii Europene;  
   c) plăteşte impozit pe profit sau un impozit similar impozitului pe profit, fără posibilitatea unei opţiuni ori 
exceptări.  
   (4) Operaţiunile de fuziune sau de divizare nu sunt transferuri impozabile pentru diferenţa dintre preţul 
de piaţă al elementelor din activ şi pasiv transferate şi valoarea lor fiscală.  
   (5) Dispoziţiile alin. (4) se aplică numai dacă compania beneficiară calculează amortizarea şi orice 
câştig sau pierdere, aferente activelor şi pasivelor transferate, în concordanţă cu dispoziţiile care ar fi fost 
aplicate companiei cedente dacă fuziunea, divizarea sau divizarea parţială nu ar fi avut loc.  
   (6) În cazul în care provizioanele sau rezervele constituite au fost anterior deduse din baza impozabilă 
de către societatea cedentă şi nu provin de la sediile permanente din străinătate, aceste provizioane sau 
rezerve pot fi preluate, în aceleaşi condiţii de deducere, de către sediul permanent al societăţii 
beneficiare situat în România, societatea beneficiară asumându-şi astfel drepturile şi obligaţiile societăţii 
cedente.  
   (7) Referitor la operaţiunile menţionate la alin. (2), în situaţia în care societatea cedentă înregistrează 
pierdere fiscală, determinată potrivit prezentului titlu, aceasta nu se recuperează de către sediul 
permanent al societăţii beneficiare situat în România.  
   (8) Atunci când o societate beneficiară deţine o participaţie la capitalul societăţii cedente, veniturile 
societăţii beneficiare provenite din anularea participaţiei sale nu se impozitează în cazul în care 
participaţia societăţii beneficiare la capitalul societăţii cedente este mai mare de 15%, respectiv 10%, 
începând cu data de 1 ianuarie 2009.  
   (9) În cazul schimbului de acţiuni se aplică următoarele:  
   a) atribuirea, în cazul fuziunii, divizării sau al unui schimb de acţiuni, a titlurilor de participare 
reprezentând capitalul societăţii beneficiare ori achizitoare unui participant al societăţii cedente sau 
achiziţionate, în schimbul unor titluri reprezentând capitalul acestei societăţi, nu reprezintă transferuri 
impozabile potrivit prezentului titlu şi titlului III;  
   b) atribuirea, în cazul divizării parţiale, a titlurilor de participare ale societăţii cedente, reprezentând 
capitalul societăţii beneficiare, nu reprezintă transferuri impozabile potrivit prezentului titlu şi titlului III;  
   c) dispoziţiile lit. a) se aplică numai dacă acţionarul nu atribuie titlurilor de participare primite o valoare 
fiscală mai mare decât valoarea pe care acestea o aveau înainte de fuziune, divizare sau schimb de 
acţiuni;  
   d) dispoziţiile lit. b) se aplică numai dacă acţionarul nu atribuie titlurilor de participare primite şi celor 
deţinute în compania cedentă o valoare fiscală mai mare decât valoarea titlurilor deţinute la societatea 
cedentă înainte de divizarea parţială;  
   e) profitul sau venitul provenit din cesionarea ulterioară a titlurilor de participare se impozitează potrivit 
prevederilor prezentului titlu sau ale titlului III, după caz;  
   f) expresia valoare fiscală reprezintă valoarea ce este utilizată pentru calcularea veniturilor sau 
pierderilor, în scopul determinării venitului impozabil ori aportului de capital al unui participant al societăţii;  
   (10) Dispoziţiile alin. (4)-(9) se aplică şi transferului de active.  
   (11) Prevederile prezentului articol nu se aplică atunci când fuziunea, divizarea, divizarea parţială, 
transferul de active sau schimbul de acţiuni:  
   a) are ca obiectiv principal sau ca unul dintre principalele obiective frauda şi evaziunea fiscală. Faptul 
că una dintre operaţiunile prevăzute la alin. (2) nu este îndeplinită din motive economice valabile, cum ar 
fi restructurarea sau raţionalizarea activităţilor societăţilor participante la operaţiune, poate constitui o 
prezumţie că operaţiunea are ca obiectiv principal sau ca unul dintre obiectivele principale frauda şi 
evaziunea fiscală;  
   b) are drept efect faptul că o societate, implicată sau nu în operaţiune, nu mai îndeplineşte condiţiile 
necesare reprezentării angajaţilor în organele de conducere ale societăţii, în conformitate cu acordurile în 
vigoare înainte de operaţiunea respectivă. Această prevedere se aplică în măsura în care în societăţile la 
care face referire prezentul articol nu se aplică dispoziţiile comunitare care conţin norme echivalente 
privind reprezentarea angajaţilor în organele de conducere ale societăţii.  
   (12) Dispoziţiile prezentului articol transpun prevederile Directivei 90/434/CEE privind impunerea 
fuziunilor, divizărilor şi transferului activelor şi schimburilor de valori mobiliare între companii ale unor 
state membre diferite, amendată prin Directiva 2005/19/CE.   
    __________  
    Articolul a fost introdus prin art. I pct. 21 din Legea nr. 343/2006.  
 
 


