Codul fiscal —versiune consolidata 01.07.2008
Reorganizari, lichidari si alte transferuri de active si titluri de participare

Art. 27. - (1) In cazul contributiilor cu active la capitalul unei persoane juridice Tn schimbul unor titluri de
participare la aceasta persoana juridica se aplica urmatoarele reguli:

a) contributiile nu sunt transferuri impozabile in Tntelesul prevederilor prezentului titlu si al prevederilor
titlului 111;

b) valoarea fiscala a activelor primite de persoana juridica este egala cu valoarea fiscala a acelor active
la persoana care contribuie cu activul;

¢) valoarea fiscala a titlurilor de participare primite de persoana care contribuie cu activele este egala
cu valoarea fiscala a activelor aduse drept contributie de catre persoana respectiva.

Distribuirea de active de catre o persoana juridica roméana catre participantii sai, fie sub forma de
dividend, fie ca urmare a operatiunii de lichidare, se trateaza ca transfer impozabil, exceptandu-se
cazurile prevazute la alin. (3).

Prevederile prezentului articol se aplicd urmatoarelor operatiuni de reorganizare, daca acestea nu
au ca principal obiectiv evaziunea fiscala sau evitarea platii impozitelor:

a) fuziunea intre doua sau mai multe persoane juridice romane, in cazul in care participantii la oricare
persoana juridica care fuzioneaza primesc titluri de participare la persoana juridica succesoare;

b) divizarea unei persoane juridice romane in doua sau mai multe persoane juridice romane, in cazul in
participare la persoanele juridice succesoare;

c) achizitionarea de catre o persoana juridica romana a tuturor activelor si pafsivelor apartinand uneia
sau mai multor activitati economice ale altei persoane juridice romane, numai in schimbul unor titluri de
participare;

d) achizitionarea de catre o persoana juridica romana a minimum 50% din titlurile de participare la alta
persoana juridica romana, in schimbul unor titluri de participare la persoana juridica achizitoare si, daca
este cazul, a unei plati in numerar care nu depaseste 10% din valoarea nominala a titlurilor de participare
emise in schimb.

In cazul operatiunilor de reorganizare prevazute la alin. (3) se aplica urmatoarele reguli:

a) transferul activelor si pasivelor nu se trateaza ca un transfer impozabil in intelesul prezentului titlu;

b) schimbul unor titluri de participare detinute la o persoana juridica roméana cu titluri de participare la o
alta persoana juridica roméana nu se trateaza ca transfer impozabil in intelesul prezentului titlu si al titlului
I;

c¢) distribuirea de titluri de participare in legatura cu divizarea unei persoane juridice romane nu se
trateaza ca dividend;

d) valoarea fiscala a unui activ sau pasiv, asa cum este prevazut la lit. a), este egala, pentru persoana
care primeste un astfel de activ, cu valoarea fiscala pe care respectivul activ a avut-o la persoana care I-
a transferat;

e) amortizarea fiscala pentru orice activ prevazut la lit. a) se determina in continuare in conformitate cu
regulile prevazute la art. 24, care s-ar fi aplicat de persoana care a transferat activul, daca transferul nu
ar fi avut loc;

f) transferul unui provizion sau al unei rezerve nu se considera o reducere sau anulare a provizionului
sau rezervei, potrivit art. 22 alin. (5), daca un alt contribuabil le preia si le mentine la valoarea avuta
Tnainte de transfer;

g) valoarea fiscala a titlurilor de participare prevazute la lit. b), care sunt primite de o persoana, trebuie
sa fie egala cu valoarea fiscala a titlurilor de participare care sunt transferate de catre aceasta persoana;

h) valoarea fiscala a titlurilor de participare prevazute la lit. ¢), care au fost detinute inainte de a fi
distribuite, se aloca intre aceste titluri de participare si titlurile de participare distribuite, proportional cu
pretul de piata al titlurilor de participare, imediat dupa distribuire.

Daca o persoana juridica romana detine minimum 15%, respectiv 10%, incepand cu anul 2009, din
titlurile de participare la o alta persoana juridica romana care transfera active si pasive catre prima
persoana juridica, printr-o operatiune prevazuta la alin. (3), anularea acestor titluri de participare nu se
considera transfer impozabil. ¥

Abrogat. !

In intelesul prezentului articol, valoarea fiscala a unui activ, a unui pasiv sau a unui titlu de
participare este valoarea utilizata pentru calculul amortizarii si al castigului sau pierderii, in intelesul
impozitului pe venit ori al impozitului pe profit.

YAlineatul (5) a fost modificat prin art. I pct. 19 din Legea nr. 343/2006.
- Alineatul (6) a fost abrogat prin art. I pct. 20 din Legea nr. 343/2006.



Regimul fiscal comun care se aplica fuziunilor, divizarilor,divizarilor partiale,
transferurilor de active si schimburilor de actiuni intre societatile din diferite state
membre ale Uniunii Europene

Art. 27'. - (1) Prevederile prezentului articol se aplicd dupd data aderarii Romaniei la Uniunea
Europeana.

(2) Prevederile prezentului articol se aplica operatiunilor de fuziune, divizare, divizare partiala,
transferurilor de active si schimburilor de actiuni in care sunt implicate societati din doua sau mai multe
state membre.

(3) In sensul prezentului articol, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. fuziune - operatiunea prin care:

a) una sau mai multe societati, in momentul si ca efect al dizolvarii fara lichidare, isi transfera totalitatea
activelor si pasivelor catre o alta societate existenta, in schimbul emiterii catre participantii lor a titlurilor
de participare reprezentand capitalul celeilalte societati si, daca este cazul, al plati n numerar a
maximum 10% din valoarea nominalad ori, in absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile
echivalente a titlurilor respective;

b) doua sau mai multe societati, in momentul si ca efect al dizolvarii fara lichidare, isi transfera
totalitatea activelor si pasivelor unei alte societati care se infiinteaza, in schimbul emiterii catre
participantii lor a unor titluri de participare reprezentand capitalul noii societati si, daca este cazul, a platii
in numerar a maximum 10% din valoarea nominala ori, in absenta valorii nominale, a valorii nominale
contabile echivalente a titlurilor respective;

¢) o societate, In momentul dizolvarii fara lichidare, isi transfera totalitatea activelor si pasivelor catre
societatea care detine toate titlurile de participare ce reprezinta capitalul sau;

2. divizare - operatiunea prin care o societate, in momentul si ca efect al dizolvarii fara lichidare, fsi
transfera totalitatea activelor si pasivelor catre doua sau mai multe societati existente ori nou-infiintate, in
schimbul emiterii catre participantii sai, pe baza de proportionalitate, de titluri de participare reprezentand
capitalul societatilor beneficiare si, daca este cazul, a sumei in numerar de maximum 10% din valoarea
nominala sau, in absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile echivalente a titlurilor;

3. divizare partiala - operatiunea prin care o societate transfera, fara a fi dizolvata, una sau mai multe
ramuri de activitate, catre una sau mai multe societati existente ori nouinfiin tate, lasand cel putin o
ramura de activitate Tn compania cedenta, in schimbul emiterii catre participantii sai, pe baza de
proportionalitate, titlurile de participare reprezentand capitalul societatilor beneficiare si, daca este cazul,
a sumei in numerar de maximum 10% din valoarea nominala sau, in absenta valorii nominale, a valorii
nominale contabile echivalente a titlurilor;

4. active si pasive transferate - activele si pasivele societatii cedente care, in urma fuziunii, divizarii sau
divizarii partiale, sunt integrate unui sediu permanent al societatii beneficiare, situat in statul membru al
societatii cedente, si care contribuie la generarea profiturilor sau pierderilor luate Tn calcul la stabilirea
bazei de impozitare;

5. transfer de active - operatiunea prin care o societate transfera, fara a fi dizolvata, totalitatea sau una
ori mai multe ramuri ale activitatii sale catre alta societate, in schimbul transferarii titlurilor de participare
reprezentand capitalul societatii beneficiare;

6. schimb de actiuni - operatiunea prin care o societate dob&ndeste o participatie in capitalul altei
societati in aga fel incat dobandeste majoritatea drepturilor de vot sau majoritatea titlurilor de participare
in societatea respectiva, in schimbul emiterii catre participantii acesteia din urma, in schimbul titlurilor lor,
a titlurilor reprezentand capitalul societatii initiale si, daca este cazul, a sumei in numerar de maximum
10% din valoarea nominala sau, n absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile echivalente a
titlurilor emise ca valoare de schimb;

7. societate cedenta - societatea care isi transfera activele si pasivele ori care transfera totalitatea sau
una ori mai multe dintre ramurile activitatii sale;

8. societate beneficiara - societatea care primeste activele si pasivele sau totalitatea ori una sau mai
multe dintre ramurile de activitate ale societatii cedente;

9. societate achizitionata - societatea in care altd societate detine o participatie, in urma unui schimb
de titluri de participare;

10. societate achizitoare - societatea care achizitioneaza o participatie, din actiunile unei societati, in
urma unui schimb de titluri de participare;

11. ramura de activitate - totalitatea activului si pasivului unei diviziuni dintr-o societate care, din punct
de vedere organizatoric, constituie o activitate independenta, adica o entitate capabila sa functioneze
prin propriile mijloace;

12. societate dintr-un stat membru - orice societate care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:



a) are una dintre formele de organizare prezentate in anexa care face parte integranta din prezentul
titlu;

b) in conformitate cu legislatia fiscala a statului membru, este considerata ca avandu-si sediul fiscal in
statul membru si, in temeiul conventiei incheiate cu un stat tert privind evitarea dublei impuneri, nu se
considera ca are sediul fiscal in afara Uniunii Europene;

c) plateste impozit pe profit sau un impozit similar impozitului pe profit, fara posibilitatea unei optiuni ori
exceptari.

(4) Operatiunile de fuziune sau de divizare nu sunt transferuri impozabile pentru diferenta dintre pretul
de piata al elementelor din activ si pasiv transferate si valoarea lor fiscala.

(5) Dispozitiile alin. (4) se aplica numai daca compania beneficiara calculeaza amortizarea si orice
castig sau pierdere, aferente activelor si pasivelor transferate, in concordanta cu dispozitiile care ar fi fost
aplicate companiei cedente daca fuziunea, divizarea sau divizarea partiala nu ar fi avut loc.

(6) In cazul in care provizioanele sau rezervele constituite au fost anterior deduse din baza impozabila
de catre societatea cedenta si nu provin de la sediile permanente din strainatate, aceste provizioane sau
rezerve pot fi preluate, Tn aceleasi conditi de deducere, de catre sediul permanent al societatii
beneficiare situat in Romania, societatea beneficiara asuméandu-si astfel drepturile si obligatiile societatii
cedente.

(7) Referitor la operatiunile mentionate la alin. (2), in situatia in care societatea cedenta inregistreaza
pierdere fiscala, determinatd potrivit prezentului titlu, aceasta nu se recupereaza de catre sediul
permanent al societatii beneficiare situat in Romania.

(8) Atunci cand o societate beneficiara detine o participatie la capitalul societatii cedente, veniturile
societatii beneficiare provenite din anularea participatiei sale nu se impoziteaza in cazul in care
participatia societatii beneficiare la capitalul societéatii cedente este mai mare de 15%, respectiv 10%,
incepand cu data de 1 ianuarie 2009.

(9) In cazul schimbului de actiuni se aplica urmatoarele:

a) atribuirea, in cazul fuziunii, divizarii sau al unui schimb de actiuni, a titlurilor de participare
reprezentdnd capitalul societatii beneficiare ori achizitoare unui participant al societatii cedente sau
achizitionate, in schimbul unor titluri reprezentand capitalul acestei societati, nu reprezinta transferuri
impozabile potrivit prezentului titlu si titlului Il1;

b) atribuirea, in cazul divizarii partiale, a titlurilor de participare ale societatii cedente, reprezentand
capitalul societatii beneficiare, nu reprezinta transferuri impozabile potrivit prezentului titlu si titlului 1l1;

c) dispozitiile lit. a) se aplica numai daca actionarul nu atribuie titlurilor de participare primite o valoare
fiscala mai mare decat valoarea pe care acestea o aveau inainte de fuziune, divizare sau schimb de
actiuni;

d) dispozitiile lit. b) se aplicda numai daca actionarul nu atribuie titlurilor de participare primite si celor
detinute in compania cedenta o valoare fiscald mai mare decét valoarea titlurilor detinute la societatea
cedenta Tnainte de divizarea partiala;

e) profitul sau venitul provenit din cesionarea ulterioara a titlurilor de participare se impoziteaza potrivit
prevederilor prezentului titlu sau ale titlului Ill, dupa caz;

f) expresia valoare fiscala reprezinta valoarea ce este utilizata pentru calcularea veniturilor sau
pierderilor, in scopul determinarii venitului impozabil ori aportului de capital al unui participant al societatii;

(10) Dispozitiile alin. (4)-(9) se aplica si transferului de active.

(11) Prevederile prezentului articol nu se aplica atunci cand fuziunea, divizarea, divizarea partiala,
transferul de active sau schimbul de actiuni:

a) are ca obiectiv principal sau ca unul dintre principalele obiective frauda si evaziunea fiscala. Faptul
ca una dintre operatiunile prevazute la alin. (2) nu este indeplinita din motive economice valabile, cum ar
fi restructurarea sau rationalizarea activitatilor societatilor participante la operatiune, poate constitui o
prezumtie ca operatiunea are ca obiectiv principal sau ca unul dintre obiectivele principale frauda si
evaziunea fiscala;

b) are drept efect faptul ca o societate, implicatd sau nu in operatiune, nu mai indeplineste conditiile
necesare reprezentarii angajatilor in organele de conducere ale societatii, in conformitate cu acordurile in
vigoare inainte de operatiunea respectiva. Aceasta prevedere se aplica in masura in care in societatile la
care face referire prezentul articol nu se aplica dispozitile comunitare care contin norme echivalente
privind reprezentarea angajatilor in organele de conducere ale societatii.

(12) Dispozitiile prezentului articol transpun prevederile Directivei 90/434/CEE privind impunerea
fuziunilor, divizarilor si transferului activelor si schimburilor de valori mobiliare intre companii ale unor
state membre diferite, amendata prin Directiva 2005/19/CE.?

YArticolul a fost introdus prin art. I pct. 21 din Legea nr. 343/2006.



